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Berechtigte 

Investing Schemes / Fonds 

 
Berechtigte 

Portfoliounternehmen 

Erfolgreicher Check der KYC & Governance sowie 
marktübliche Terms  

Portfoliounternehmen / Neuinvestments mit starkem Deutschlandbezug 

Fondswährung und –laufzeit lt. Richtlinien  KfW Capital / CMF-
Institution 

Dokumentation der Finanzierungsrunde inkl. Gesellschafterbeschluss  

Beteiligung privater Investoren > 50% des Fondsvolumens und 
keine Mehrheitsbeteiligung 

Keine Mehrheitsbeteiligung einzelner Finanz- oder strategischer 
Investoren  

Neu geschaffene SPVs: 

 Keine anderen GPs / VC-Fonds als Investoren 

 Beihilfe-Konformität 

Keine finanziellen Schwierigkeiten per 31.12.2019  

Andienungspflicht aller relevanter Unternehmen akkreditierter Investing 
Schemes (Neu- und Bestandsinvestments) 

   
   
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Corona Matching Fazilität (CMF) 
Ziel der CMF ist es, deutsche Startups möglichst schnell und effizient mit 
Liquidität zu versorgen, um deren Liquiditätsschwierigkeiten i.R.d. Corona-Krise 
zu überbrücken. Dabei werden Finanzierungsrunden von  akkreditierten 
privaten VC-Fondsmanagern (GPs) durch öffentliche Gelder gematcht. GPs 
entscheiden sich für ein Matching von i) bestehenden Portfoliounternehmen  
oder ii) von Portfoliounternehmen und Neuinvestments. 

Co-Investment- und Treuhandvereinbarung (CTFA) 
Der akkreditierte GP ist Treuhänder der Bundesmittel im Rahmen einer Co-
Investment- und Treuhandvereinbarung zwischen GP und KfW Capital. 

Berechtigungskriterien für CMF  
Investing Schemes sind entweder bestehende VC-Fonds oder neu geschaffene 
Zweckgesellschaften. Folgende Kriterien muss ein VC-Fondsmanager erfüllen: 

i. Europäischer VC-Fondsmanager 
ii. Unabhängiger VC-Fondsmanager (kein CVC)  
iii. Erfolgreiche Due Diligence durch KfW Capital / CMF Institution 

VC Matching-Prozess 
Die von akkreditierten GPs investierten Mittel werden i.d.R. mit 50% 
CMF-Mitteln gematcht – die Matching-Quote. Der GP kann jedoch pro 

Investing Scheme jeweils eine separate niedrigere oder höhere Matching-
Quote für jeweils Bestand- und Neuinvestments wählen. Die maximal 
wählbare Matching-Quote beträgt 70% und die Matching-Quote für 

Neuinvestments darf die für Bestandsinvestments nicht überschreiten. 
Dabei ist zu beachten, dass der CMF-Anteil pro Finanzierungsrunde 
50% nicht übersteigen darf. Wenn aber weitere Investoren ohne 

Matching an der Finanzierungsrunde beteiligt sind, kann die Matching-
Quote des GPs solange erhöht werden, bis auf  
Finanzierungsrundenebene max. 50% CMF-Mittel investiert sind. 

 

GP 1

CMF-

Mittel

GP 2 GP 3

Kein 

Matching50% 50% 70%30% 70% 30%

Unternehmen 1

CMF-

Mittel

Fonds I Fonds II SPV

Unternehmen 2

CMF
Institution

Instrumente 

Flexibles Finanzierungsinstrument 

… Wandeldarlehen oder Eigenkapital  
 

GP als Treuhänder 

… handelt im eigenen Namen und im Innenverhältnis auf 
Rechnung von KfW Capital / CMF-Institution 
 

Exit / Rückzahlung 

… GP bestimmt Form und Zeitpunkt des Exits  
   (Exit, Wandlung, Rückzahlung) 

 

 

 

 

GP

Unternehmen

Öffentliche 

Gelder
bei KfW Capital oder 

anderer CMF-

Institution zu 

beantragen

Privates 

Investing

Scheme
VC Fonds oder neu 

gegründeter Side-

Fonds/ SPV

Treuhandverhältnis

Co-Investment

Zuständigkeiten der CMF-Institutionen 

- KfW Capital Bestands-GPs an: VC-matching@kfw.de 
- CMF-Institution Bestands-GPs an CMF-Institution -Postfach 

- Bestands-GPs KfW Capital und CMF-Institution: KfW Capital 
oder CMF-Institution 

- Weitere GPs (ohne KfW Capital/ CMF-Institution) an KfW 
Capital oder CMF-Institution 
KEINE Mehrfachanträge! 

 

Antragsprozess 
1. Anfrage mit Managementgesellschaft-Anschrift an Postfach 
2. CMF-Institution sendet Antrag, FAQs & NDA an GP 
3. Vollständige Unterlagen zurück an CMF-Institution 
4. Erste Prüfung der GP-Eignung 
5. CTFA-Bereitstellung & Anforderung weiterer Dokumente 
6. Start Akkreditierung des GPs  
7. Unterzeichnung CTFA 
8. Abschluss Einzelvertrag der Finanzierungsrunde 
9. Kapitalabruf 

Terms 
 

 

Keine Fees, kein Carry  
 

Antragsbearbeitung und Unterzeichnung der  
Finanzierungsdokumente bis zum 31.12.2020 

 

Rückwirkender Einbezug von CMF-Mitteln ab dem 
02.04.2020 (sofern in der Dokumentation angelegt) 

 

 

 

 

Unternehmen 

Disclaimer: Die dargestellten Informationen zur Corona Matching Fazilität (CMF) wurden von KfW Capital 
GmbH & Co. KG ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die Informationen unterliegen möglichen 
Änderungen, insb. Aktualisierungen und Ergänzungen und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung 
zur CMF-Akkreditierung. Empfänger dieser Informationen, die beabsichtigen, sich für die CMF zu akkreditieren 
und einen CTFA abzuschließen, sollten ihre Entscheidung nur auf der Grundlage des noch zu erstellenden 
CTFA in der jeweils endgültigen Form treffen. Die Informationen im CTFA können von den hierin enthaltenen 
Informationen abweichen. Es darf daher weder auf die Richtigkeit noch auf die Vollständigkeit der enthaltenen 
Informationen vertraut werden. Es wird insb. darauf hingewiesen, dass Interessenten eine eigene rechtliche 
und steuerliche Bewertung vornehmen müssen.  Version 1.0 – 14.05.2020 

mailto:VC-matching@kfw.de

